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Definiciones Ogabadell

¢,Qué es un Project Finance?

Es un instrumento de crédito, que permite financiar individualmente,
utilizando el mayor apalancamiento posible, un determinado
proyecto de inversion, dada la capacidad, calidad y previsibilidad de
generacion de fondos de éste.

¢, Para que sirve un Project Finance?

Sirve para financiar proyectos de inversion, con elevado grado de
apalancamiento, sin que exista recurso (o es limitado) a los
promotores del mismo.
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Ingresos Predecibles.

+ Estructura costes definida

+ Marco legal estable

+ Tecnologia probada

= Posibilidad de plantear una financiacion de Proyectos



Riesgo sector Renovables OgSabadell

Ley 40/94: Consolidacion concepto Régimen Especial

RD 2366/1994: Regula la energia eléctrica de Régimen Especial

Ley 54/1997: Distincion entre Régimen Ordinario y Regimen Especial

RD 2818/1998: Primas del Régimen Especial actualizadas anualmente

RDL 6/2000: Incentivos participacion mercado del RE
RD 1663/2000: Instalaciones fotovoltaicas de hasta 100 Kvas

RD 841/2002: Nuevos incentivos participacion mercado del RE

RD 436/2004: Metodologia para la actualizacion sistema econdémico del RE

RDL 7/2006: Desvinculacion primas RE de la Tarifa Media eléctrica

RD 661/2007: Sustitucion RD 436/2004
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Ley 17/2007: Modificaciion 54/1997 adaptacion objetivos UE

RD 1578/2008: Regulacion fotovoltaica mediante cupos trimestrales
RDL 06/2009: Registro de Preasignacion
RD 1565/2010: Limitaciones a las tarifas

RDL 1/2012: Moratoria Preasignaciones

+ Variaciones Impuesto de Sociedades | | + Normativas CCAA
- Tipo Impositivo - Procedimientos
- Deductibilidad Gastos Financieros - Tasas
- Deductibilidad Amortizacion - Concursos




un "jugador” principal en Espafa @Sabade“

BS participa en la financiacion del 40% de los parques eolicos y esta
presente en el 60% de las plantas termosolares en Espana

Presencia en el sector

Operaciones de project finance en 2012
(fuente:Dealogic)

*7.692 MW organizados
*Presente en 13.336 MW

Edlico

Solar *661 MW organizados

(iR * Presente en 883 MW

EUROMONEY

*Mas de 400 MW ProjectFinance

organizados

Otras?!

1. Minihidraulica, fotovoltaica y biomasa.

Deals of the Year

Operaciones %

Entidad participadas s/total
La Caixa 17 63%
BBVA 14 52%
Santander 13 48%
Banesto 13 48%
Sabadell 12 44%
ICO 9 33%
Caja Madrid 9 33%
Popular 7 26%
WestLB AG 5 19%
Sumitomo Mitsui BC 4 15%
SG C&l Banking 4 15%
BNP Paribas 4 15%
Credit Agricole CIB 4 15%
Total operaciones 27

Ademas de Espafiay USA, BS ha financiado proyectos en Francia, Reino

Unido, Alemania e Italia
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Reforma Energética ©gSabadell

» Creacion de un Impuesto sobre la venta de energia eléctrica.

» Creacion de Impuestos sobre residuos radiactivos y sobre el
almacenamiento de residuos radiactivos.

» Modificaciones del Impuesto sobre Hidrocarburos y del Impuesto
Especial sobre el Carbon.

» Creacion de un Canon por utilizacion de las aguas continentales para
la produccién de energia eléctrica.

» Otras medidas.

» Eliminacion regimen economico primado por la venta de energia
generada imputable a la utilizacion de combustibles fosiles

» Reforma Impuesto Sociedades

» Reformas bancarias (Basilea lll, necesidades capital,...)



Conclusiones OgSabadell

Resulta imprescindible para el planteamiento de una financiacién basada en una
estructura de Project Finance las siguientes consideraciones:

Ingresos Predecibles.

+ Estructura costes definida

+ Marco legal estable

+ Tecnologia probada

+ creacion de una SPV expresa para el Proyecto

= Posibilidad de plantear una financiaciéon de Proyectos

Resultara clave el proceso de andalisis de riesqos:

Q Identificacion
d Asignacion
Q Mitigacion

Objetivo: Identificar todos los riesgos y asignarlos fuera de proyecto.



